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管理層討論及分析

業務回顧

截至二零零八年六月三十日止六個月（「本期間」）之總營業額較上年同期之
59,283,000港元相比，下降86.3%至8,105,000港元，而與上年同期錄得之除稅前虧損
3,756,000港元相比，本期間產生之除稅前虧損為43,535,000港元。

本集團之營業額大幅下降主要由於本集團電子元件部門於本期間錄得之銷售額減
少所致。如二零零七年年報內所詳述，由於中國電子元件業之業務及經營環境嚴峻，董事
會自二零零七年下半年起，大幅降低透過其77.04%間接附屬公司力恒電子元件有限公司（「力
恒」）經營買賣電子元件業務之水平，並於二零零八年三月關閉其位於中國東莞之生產設施。
因此，與上年同期58,494,000港元相比，本集團於本期間來自電子元件部門之總營業額大
幅減少90.2%至5,727,000港元。

毛利率較二零零七年同期之16%相比下降至9.4%。毛利率下降主要由於本集團電
子元件部門銷售額大幅減少從而產生之負毛利率，以及本集團於二零零七年十一月所收
購之60%間接持有附屬公司Greenheart Resources Holdings Limited（「Greenheart」）所經營
之林業及木材業務為本集團帶來約51%之高毛利率的淨值效果所致。

Greenheart正處於過渡期，目前正進行重組及簡化其於蘇利南的當地管理層及營運
隊伍，從而改善效率及節約成本。因此於本期間僅錄得營業額1,462,000港元及除稅前及
除稅後虧損13,610,000港元。董事會預期該等措施將於二零零八年第三季度完成，其後蘇
利南之經營業務將恢復正常。

於本期間，行政開支增加約105.2%或11,557,000港元，主要由於本集團林業及木
材部門之額外行政開支，以及為擴展業務增聘人手及租賃額外辦公室所致。
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管理層討論及分析（續）

業務回顧（續）

本期間之其他經營開支增加至15,244,000港元，而二零零七年同期則為3,460,000

港元，主要由於本集團物業投資部門產生之呆壞賬撥備1,745,000港元及於聯營公司之權
益減值10,000,000港元所致。

融資成本由二零零七年同期2,447,000港元增加至本期間之11,784,000港元，主要
由於有關收購Greenheart之60%權益而於二零零七年十一月發行本金總額為237,000,000

港元之可換股債券（「可換股債券」）所產生之利息開支所致。

於二零零八年六月三十日，本集團股東應佔股本達318,117,000港元或每股1.01港
元。（二零零七年十二月三十一日：356,551,000港元及每股1.13港元）。

同時，於本期間，為了鎖定成熟種植林木之供應來源及於中國建立種植業務，於
二零零八年六月三十日，本集團與獨立第三方人士訂立總協議，內容有關收購位於中國江
西及福建省100,000公頃種植林木連約10,000,000至12,000,000立方米立木（主要為松樹
及杉樹）之購買權，以及租賃該等種植土地之相關林地使用權為期三十年之租賃選擇權（「租
賃選擇權」）。總協議（租賃選擇權除外，其可於林木砍伐後五年內及無論如何須於總協議
簽立日期起計五年內行使）自其訂立日期起計五年內有效。

董事會將聘用獨立的專家，以評估該100,000公頃種植林木之樹木纖維積蓄量及質
素（「評估報告」），並根據評估報告、市場狀況及可取得融資資源及方案以確定於該五年
期間內收購該等種植林木之計劃。本公司將就該等收購事項之任何重大發展於適當時發
表有關收購該等種植林木之進一步公佈。
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管理層討論及分析（續）

流動資金及財務回顧

本集團繼續維持良好之流動資金水平。

本集團於二零零八年六月三十日之流動資產及流動負債為167,952,000港元及
44,430,000港元（二零零七年十二月三十一日：分別為281,487,000港元及98,447,000港
元）。於二零零八年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘約為150,890,000港元（二零零
七年十二月三十一日：254,311,000港元）及短期銀行借貸2,422,000港元（二零零七年十二
月三十一日：42,545,000港元）。

於二零零八年六月三十日，本集團之資本負債比率（按銀行借貸及其他貸款與股東
資金相比計算）為1.9%（二零零七年十二月三十一日：13.2%）。

由於本集團大部分銷售額以港元及美元列值，與呈列本集團有關成本及開支之貨
幣相同，本集團所承受外匯波動風險有限。董事認為，近期美元貶值不會對本集團產生重
大影響。於本期間，本集團並未使用任何財務工具作對沖用途，本集團於二零零八年六月
三十日並無任何尚未使用之對沖工具。

於二零零八年六月三十日，已發行314,089,152股股份。

中期股息

董事會議決不派發截至二零零八年六月三十日止期間之任何股息。

前景

儘管全球經濟環境日益嚴峻，預期新興經濟體系（如中國、印度等）將可繼續維持
其增長動力。本集團正努力以掌握該等新興市場商機，同時為不可預期之低迷時期作準備
之方式經營。就此而言，為著重新分配及整合寶貴的財務資源及管理層的時間予較高溢利
潛力之業務，本集團自二零零七年下半年起已大幅縮減其表現欠佳之電子元件業務。
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管理層討論及分析（續）

前景（續）

同時，除重組及簡化Greenheart蘇利南業務之當地管理及營運隊伍以改善效率及節
約成本外，現正計劃或已進行多項措施（包括於華南及華東建立倉庫、招攬經驗豐富之銷
售及市場推廣小組、於蘇利南建造新鋸木廠及提供額外資源進行非知名樹種之用途研究等）
以增加中國工業用家對Greenheart及其產品之市場認知、加強銷售力、為經營業務增值及
建立新優勢以使本集團林業及木材業務從眾多競爭者中脫穎而出。

憑藉上述改善由Greenheart經營現有林產及木材業務之措施以及訂立總協議使本集
團得以進軍國內前景秀麗的速生林木（例如桉與楊樹）種植業務，本集團對其林業及木材
部門及本集團之整體長期前景持樂觀態度。

集團資產抵押

於二零零八年六月三十日，本集團抵押Greenheart已發行的4,599,000,000股普通
股（佔Greenheart已發行股本之60%）及本集團（Greenheart集團除外）對Greenheart集團作
出之所有墊款予可換股債券之持有人作為擔保。

資本開支及資本承擔

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團支付約2,169,000港元（二零零七
年十二月三十一日：約1,636,000港元）於收購物業、廠房及設備。

本集團於二零零八年六月三十日及二零零七年十二月三十一日之資本承擔分別為
251,658,000港元及253,519,000港元。

或然負債

於二零零八年六月三十日，本集團並無任何重大或然負債（二零零七年十二月
三十一日：約62,390,000港元）。
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管理層討論及分析（續）

結算日後事項

(i) 結算日後，為隔離電子元件業務之業務風險及相關債務及使未來業務免除承擔任
何現有隱藏債務之風險，於二零零八年七月十一日，本公司公佈其實施遷冊建議（「遷
冊建議」）之意向，據此一間於開曼群島註冊成立新公司將作為本集團之新控股公
司。根據遷冊建議，本集團之現有林業及木材業務將由新成立之同系附屬公司經營，
任何可被新控股公司收購之新資產或業務及╱或註入之新資金將由建議之新控股
公司或其新組成之附屬公司直接持有。因此，新業務可受保護免受任何未知負債
產生之潛在索賠風險。本公司將於適當時候進一步發表有關遷冊建議發展及相關
文件寄發日期之公佈。

(ii) 於二零零八年八月二十九日，本公司公佈，於二零零八年八月二十五日，董事會
獲悉，由於力恒涉及銀行若干融資之未償還款額約2,400,000港元之未支付判定債
項，銀行債權人向力恒入稟清盤呈請（「呈請」）。呈請定於二零零八年十月八日在
香港特別行政區高等法院進行聆訊。董事會現正就有關呈請尋求法律意見，並將
對有關呈請尋求盡早解決方法。

董事會認為，鑑於本集團業務多樣化、力恒之負債淨額水平（即力恒於二零零八年
六月三十日之未經審核負債淨額（不包括來自本集團其他成員公司之公司間貸款）
為9,470,000港元）及缺乏經營溢利以及與本集團之資產淨值及現金及銀行結餘比較，
相關呈請債項之款額並不重大，呈請將不會對本集團之溢利及資產淨值水平造成
重大不利影響。本集團整體維持穩健之流動資金水平。
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管理層討論及分析（續）

購股權計劃

於二零零八年六月三十日，本公司根據購股權計劃（於二零零二年三月二十二日由
本公司股東採納）就本公司股本中14,758,000股每股面值0.01港元之普通股授出有效及尚
未行使之購股權。60,000份購股權於截至二零零八年六月三十日止六個月失效。

僱員及薪酬政策

於二零零八年六月三十日，本集團之僱員人數約為166名。本期間之僱員成本（包
括董事酬金）約為6,579,000港元。本集團根據其僱員之表現、經驗及現行業內常規釐定彼
等之薪酬。本集團已為香港僱員設立強制公積金計劃，為蘇利南員工提供退休計劃供款。
本集團亦提供購股權計劃以激勵高價值僱員。
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獨立核數師審閱報告

致兩儀控股有限公司
（於百慕達註冊成立之有限公司）
董事會

緒言

吾等已審閱載於第10至第24頁之中期財務資料，其中包括兩儀控股有限公司（「貴
公司」）及其附屬公司（以下統稱「貴集團」）於二零零八年六月三十日之簡明綜合資產負債表、
截至該日止六個月期間之相關簡明綜合收益表、權益變動表及現金流量表，以及其他詮釋
性附註概要。香港聯合交易所有限公司主板上市規則規定須編製符合香港會計準則第34

號「中期財務申報」及其相關條文之中期財務資料報告。　貴公司之董事負責根據香港財
務報告準則第34號編製及呈列中期財務資料。吾等之責任乃根據吾等之審閱對中期財務
資料作出結論，並根據吾等雙方已議定之委聘條款，僅向　閣下報告吾等之結論，除此之
外別無其他目的。吾等不會就本報告之內容向任何其他人士負有或承擔任何責任。

審閱範圍

吾等根據香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第2410號「由實體之獨立核數
師審閱中期財務資料」進行吾等之審閱工作。中期財務資料之審閱包括向負責財務及會計
事宜之主要人士進行查詢、並應用分析及其他審閱程序。審閱之範圍遠少於根據香港核數
準則執行之審核工作之範圍，故並不能令吾等獲得保證吾等將知悉於審核中可能已識別
之所有重大事項。因此，吾等概不發表審核意見。

結論

根據吾等之審閱結果，並無會引起吾等留意之事項，而使得吾等相信中期財務資
料在各重大方面未有根據香港財務報告準則第34號編製。

馬施雲會計師事務所
執業會計師
香港，二零零八年九月十九日
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簡明綜合收益表
截至六月三十日止六個月
 

  二零零八年 二零零七年
  （未經審核） （未經審核）
 附註 千港元 千港元

營業額 2 8,105 59,283

銷售成本  (7,340) (49,825)

毛利  765 9,458

其他收益 3 5,951 3,641

分銷成本  (661) (3)

行政開支  (22,539) (10,982)

其他經營開支  (15,244) (3,460)

經營業務虧損 4 (31,728) (1,346)

融資成本 5 (11,784) (2,447)

應佔聯營公司業績  (23) 37

除稅前虧損  (43,535) (3,756)

稅項 6 (97) (11)

本期間虧損  (43,632) (3,767)

以下人士應佔：
本公司之股本持有人  (38,434) (3,780)

少數股東權益  (5,198) 13

  (43,632) (3,767)

本公司股本持有人應佔虧損之每股虧損 7

 基本  (12.24)仙 (2.50)仙

 攤薄  不適用 不適用
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簡明綜合資產負債表
 

  二零零八年 二零零七年
  六月三十日 十二月三十一日
  （未經審核） （經審核）
 附註 千港元 千港元
非流動資產
物業、廠房及設備  13,056 11,899
森林特許經營權及砍伐權  9,321 9,333
投資物業  1,450 1,450
長期投資  – 6,000
聯營公司權益 8 55,646 50,669
商譽  361,706 361,706

  441,179 441,057

流動資產
存貨  6,672 8,736
貿易及其他應收賬款 9 6,192 15,129
預付款項及按金  3,910 2,396
即期可收回稅項  288 1
上市投資  – 914
現金及銀行結餘  150,890 254,311

  167,952 281,487

流動負債
貿易及其他應付賬款 10 11,773 24,527
附息銀行借貸 11 2,422 42,545
其他應付貸款款項 12 3,712 4,562
已收按金  23,259 23,500
即期應付稅項  3,264 3,313

  44,430 98,447

流動資產淨值  123,522 183,040
總資產減流動負債  564,701 624,097
非流動負債
可換股債券 13 219,343 212,770

  345,358 411,327

本公司股本持有人應佔股本
股本 14 3,141 3,141
儲備 15 314,976 353,410

  318,117 356,551
少數股東權益  27,241 54,776

  345,358 411,327



兩儀控股有限公司二零零八年中期報告

12

簡明綜合權益變動表
截至六月三十日止六個月

 本公司之股本持有人應佔

    外匯波動 僱員賠償 可換股債券   少數股東

 股本 股份溢價 繳入盈餘 儲備 儲備 儲備 累積虧損 小計 權益 權益總額

 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

二零零七年十二月三十一日

 （經審核）及二零零八年
 

 一月一日 3,141 412,308 83,274 9,731 5,383 45,234 (202,520) 356,551 54,776 411,327

本期間虧損 – – – – – – (38,434) (38,434) (5,198) (43,632)

 3,141 412,308 83,274 9,731 5,383 45,234 (240,954) 318,117 49,578 367,695

出售附屬公司時解除 – – – – – – – – (22,337) (22,337)

購股權失效 – – – – (30) – 30 – – –

二零零八年六月三十日

 （未經審核） 3,141 412,308 83,274 9,731 5,353 45,234 (240,924) 318,117 27,241 345,358

二零零六年十二月三十一日

 （經審核）及二零零七年

 一月一日 1,504 116,230 83,274 9,232 523 – (71,876) 138,887 36,050 174,937

貨幣換算差額 – – – (11) – – – (11) (3) (14)

本期間虧損 – – – – – – (3,780) (3,780) 13 (3,767)

 1,504 116,230 83,274 9,221 523 – (75,656) 135,096 36,060 171,156

發行普通股 313 27,891 – – – – – 28,204 – 28,204

股份發行開支 – (725) – – – – – (725) – (725)

授出購股權 – – – – 2,559 – – 2,559 – 2,559

購股權失效 – – – – (515) – 515 – – –

二零零七年六月三十日

 （未經審核） 1,817 143,396 83,274 9,221 2,567 – (75,141) 165,134 36,060 201,194
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簡明綜合現金流量表
截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年
 （未經審核） （未經審核）
 千港元 千港元

經營活動所用之現金淨額 (40,064) (6,129)

投資活動所得之現金淨額 853 25,598

融資活動（所用）╱所得之現金淨額 (41,090) 18,406

現金及現金等值項目之（減少）╱增加 (80,301) 37,875

於一月一日之現金及現金等值項目 231,191 6,973

匯率變動之影響 – (14)

於六月三十日之現金及現金等值項目 150,890 44,834

現金及現金等值項目分析
現金及銀行結餘 150,890 62,879

已抵押定期存款 – (13,720)

銀行透支 – (4,325)

 150,890 44,834
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註
截至二零零八年六月三十日止六個月
1. 編製基準及主要會計政策

截至二零零八年六月三十日止六個月之簡明綜合財務報表乃按照香港聯合交易所有限公司證

券上市規則附錄16之適用披露規定及香港會計師公會頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」

而編製。

採納新增及經修訂香港財務報告準則

於編製簡明綜合財務報表所採用之會計政策與編製本集團截至二零零七年十二月三十一日止

年度之年度綜合財務報表所採用者一致，惟採納下列詮釋除外：

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號－集團及庫務股份交易

 －詮釋第11號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 服務專利安排

 －詮釋第12號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港會計準則第19號－界定福利資產之限制、最低

 －詮釋第14號  資金需求及兩者之互動關係

採納上述詮釋並未對本期間或過往期間本集團之會計政策及本集團財務報表內之計算方法產

生重大影響。

本集團並未提早採納下列已頒佈但尚未生效之新增準則及詮釋。本公司董事預期，應用該等

準則或詮釋不會對本集團之業績或財務狀況產生重大影響。

香港會計準則第1號（經修訂） 呈列財務報表3

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本3

香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表4

香港財務報告準則第2號（修訂） 以股份基礎支付－歸屬條件及註銷3

香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併4

香港財務報告準則第8號 經營分部3

香港（國際財務報告詮釋委員會） 客戶忠誠計劃1

 －詮釋第13號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 房地產建造合同3

 －詮釋第15號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 海外業務投資淨額的對沖2

 －詮釋第16號

1 於二零零八年七月一日或其後開始之年度期間生效
2 於二零零八年十月一日或其後開始之年度期間生效
3 於二零零九年一月一日或其後開始之年度期間生效
4 於二零零九年七月一日或其後開始之年度期間生效
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
2. 營業額、收益及分類資料

本集團於本期間按業務分類及地區劃分之營業額╱收益及業績分析如下：

 截至六月三十日止六個月

 營業額╱收益 經營溢利╱（虧損）貢獻
 

 二零零八年 二零零七年 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元 千港元 千港元

按業務劃分

電子元件及產品 5,727 58,494 (2,705) 3,774

物業投資 916 789 7 560

建築材料及雜項產品 – – – (538)

林業及木材 1,462 – (13,610) –

 8,105 59,283 (16,308) 3,796

其他收益   5,951 3,641

未分類企業開支   (9,627) (8,783)

壞賬撥備   (1,745) –

於聯營公司之投資減值   (10,000) –

應佔聯營公司業績   (23) 37

融資成本   (11,783) (2,447)

稅項   (97) (11)

   (43,632) (3,767)

按地區劃分

 －亞洲 6,378 58,030 (2,573) 3,716

 －北美及南美 9 38 (4) 2

 －歐洲 1,718 1,215 (13,731) 78

 8,105 59,283 (16,308) 3,796
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
3. 其他收益

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

銀行利息收入 1,118 1,063

關閉中國東莞生產設施之收益 1,532 –

出售附屬公司之收益 366 –

出售物業、廠房及設備之收益 23 –

豁免貿易及其他應付賬款 885 –

其他收入 2,027 2,578

 5,951 3,641

4. 經營業務虧損

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

已計入：

租金收入總額 915 789

減：支出 (272) (229)

租金收入淨額 643 560

利息收入 1,118 1,063

關閉中國東莞生產設施之收益 1,532 –

出售附屬公司之收益 366 –

出售上市投資之收益 – 2,492

出售物業、廠房及設備之收益 23 –

豁免貿易及其他應付賬款 885 –

及已扣除：

呆壞賬 1,745 322

上市投資之市值變動 – 7

物業、廠房及設備之折舊 982 2,581
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
5. 融資成本

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

利息及類似收費：

須於五年內全數償還之銀行貸款及透支 227 2,447

可換股債券 11,300 –

其他貸款 257 –

 11,784 2,447

6. 稅項

由於本公司毋須繳納百慕達或其他司法權區之稅項，因此並無作出稅項撥備。

由於香港附屬公司於本期間錄得虧損，因此並無作出香港利得稅撥備。於香港以外地區賺取

之收入已按本集團經營業務之國家之現行法例、慣例及其詮釋按適用稅率計算稅項。

簡明綜合收益表之支出詳情如下：

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

稅項撥備：

 －本期間 – –

 －往年撥備不足 16 –

香港以外地區

 －本期間 81 11

稅項 97 11
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
7. 每股虧損

每股基本虧損之計算基準如下：

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

本公司股本持有人應佔虧損淨額 (38,434) (3,780)

本期間已發行普通股之加權平均數 314,089,152 151,387,108

由於行使尚未行使之購股權具反攤薄影響，因此並無呈列截至二零零八年及二零零七年六月

三十日止六個月之每股攤薄虧損。

8. 聯營公司權益
 

 二零零八年 二零零七年

 六月三十日 十二月三十一日

 （未經審核） （經審核）

 千港元 千港元

分佔資產淨值 75,146 60,169

減：減值 (19,500) (9,500)

 55,646 50,669

有關本集團之聯營公司PVP Limited及其附屬公司（「PVP集團」）以及South America Investments 

Limited及其附屬公司（「SAIL集團」）之資料如下：

PVP集團

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

營業額 13 963

本期間（虧損）╱溢利 (25) 100
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
8. 聯營公司權益（續）

PVP 集團
 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

非流動資產 159,900 159,900

流動資產 2,778 2,775

流動負債 (1,044) (1,016)

SAIL 集團
 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年
 （未經審核） （未經審核）
 千港元 千港元

營業額 26 –

本期間虧損 31 –

 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

流動資產 32,974 –

流動負債 (5) –

9. 貿易及其他應收賬款
 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

應收貿易賬款 7,263 19,401

其他應收賬款 674 877

 7,937 20,278

減：呆壞賬撥備 (1,745) (5,149)

 6,192 15,129
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
9. 貿易及其他應收賬款（續）

貿易及其他應收賬款（按照發票日期及扣除撥備）之賬齡分析如下：

 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

即期 1,401 7,373

1 – 3個月 490 3,885

3個月以上 4,301 3,871

 6,192 15,129

本集團給予其貿易客戶之平均信貸期為30至45天。

10. 貿易及其他應付賬款
 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

應付貿易賬款 4,058 8,941

其他應付賬款 7,715 15,586

 11,773 24,527

貿易及其他應付賬款之賬齡分析如下：
 

 二零零八年 二零零七年
 六月三十日 十二月三十一日
 （未經審核） （經審核）
 千港元 千港元

即期 5,949 5,072

1 – 3個月 95 8,779

3個月以上 5,729 10,676

 11,773 24,527
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
11. 附息銀行借貸

 

 二零零八年 二零零七年

 六月三十日 十二月三十一日

 （未經審核） （經審核）

 千港元 千港元
須按要求或於一年內償還：

 財務機構貸款 – 2,000

 銀行透支－有抵押 – 6,256

 銀行貸款－有抵押 – 34,289

 銀行貸款－無抵押 2,422 –

 2,422 42,545

12. 其他應付貸款款項

其他應付貸款款項乃無抵押、免息及並無固定還款期。

13. 可換股債券

可換股債券負債部份於本年度之變動載列如下：
 

 二零零八年 二零零七年

 六月三十日 十二月三十一日

 （未經審核） （經審核）

 千港元 千港元

可換股債券於發行時之公平值 256,849 256,849

權益部份 (45,234) (45,234)

負債部份 211,615 211,615

利息支出 13,857 2,557

應付利息 (6,129) (1,402)

 219,343 212,770

可換股債券年息4厘，本公司每半年支付一次。

可換股債券之利息開支乃採用實際利息法將每年實際利率10.01厘乘以負債部份。

直至二零零八年六月三十日，並無可換股債券獲轉換。
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
14. 股本

 每股面值0.01港元
 之普通股數目 金額
  千港元
法定股本：
 二零零八年一月一日及二零零八年六月三十日 15,000,000,000 150,000

已發行及繳足股本：
 二零零八年一月一日及二零零八年六月三十日 314,089,152 3,141

15. 儲備

   外匯波動 僱員賠償 可換股
 股份溢價 繳入盈餘 儲備 儲備 債券儲備 累積虧損 總計
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元
二零零七年十二月三十一日
 （經審核）及二零零八年

 一月一日 412,308 83,274 9,731 5,383 45,234 (202,520) 353,410

本期間虧損 – – – – – (38,434) (38,434)

 412,308 83,274 9,731 5,383 45,234 (240,954) 314,976

出售附屬公司時解除 – – – – – – –

購股權失效 – – – (30) – 30 –

二零零八年六月三十日
 （未經審核） 412,308 83,274 9,731 5,353 45,234 (240,924) 314,976

二零零六年十二月三十一日
 （經審核）及二零零七年
 一月一日 116,230 83,274 9,232 523 – (71,876) 137,383

貨幣換算差額 – – (11) – – – (11)

本期間虧損 – – – – – (3,780) (3,780)

 116,230 83,274 9,221 523 – (75,656) 133,592

發行普通股 27,891 – – – – – 27,891

股份發行開支 (725) – – – – – (725)

授出購股權 – – – 2,559 – – 2,559

購股權失效 – – – (515) – 515 –

二零零七年六月三十日
 （未經審核） 143,396 83,274 9,221 2,567 – (75,141) 163,317
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
16. 承擔

 

 二零零八年 二零零七年

 六月三十日 十二月三十一日

 （未經審核） （經審核）

 千港元 千港元

資本承擔

－已訂約但未入脹 251,658 253,519

根據土地及樓宇之不可撤銷

 經營租約之最低承擔總額

 將於下列年期屆滿：

作為承租人

 一年內 3,767 3,475

 第二至第五年（包括首尾兩年） 8,995 7,019

 五年後 12,762 3,707

 25,524 14,201

作為出租人

 一年內 1,374 1,577

 第二至第五年（包括首尾兩年） – 394

 1,374 1,971

於結算日，本公司並無任何資本或經營租約承擔。
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未經審核簡明綜合中期財務報表附註（續）
17. 與關連人士之交易

 截至六月三十日止六個月
 

 二零零八年 二零零七年

 （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元

收取聯營公司之利息收入 – 416

主要管理人員之薪酬（包括已付本公司之董事及最高薪酬人士之款額）如下：

 

短期僱員福利 4,232 2,829

離職後福利 – 21

股本賠償福利 – 864

18. 結算日後事項

於結算日後，於二零零八年八月二十五日，董事會獲悉，上海商業銀行於二零零八年八月五

日根據香港法例第32章（公司條款）向力恒入稟清盤呈請，要求償還約2,400,000港元之未償還

債項。有關索償款額並無擔保或以本公司資產作抵押。是項呈請定於二零零八年十月八日在

香港特別行政區高等法院進行聆訊。董事會現正就有關呈請尋求法律意見，並將對有關呈請

尋求盡早解決方法。

本公司將就上述呈請之任何進一步進展發表進一步公佈。
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其他資料

董事於股份、相關股份及債券中之權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，本公司董事及主要行政人員以及彼等之聯繫人士於本
公司或任何其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之每股面值0.01

港元之股份（「股份」）及相關股份及債券中擁有下列記錄於根據證券及期貨條例第352條置
存之權益登記冊內之權益及淡倉，或根據上市發行人董事進行證券交易之標準守則須知
會本公司及聯交所之權益及淡倉：

A. 於本公司股份及相關股份之好倉

    股本  已發行
 股份數目 衍生工具  股本之概約
 

 個人權益 企業權益 家族權益 （購股權） 總計 百分比

王堅智 150,000 – – 30,000 180,000 0.06%

崇恩偉 – – – 2,090,000 2,090,000 0.67%

許棟華 280,000 – 75,000 1,350,000 1,705,000 0.54%

   （附註）

湯宜勇 – – – 252,000 252,000 0.08%

黃自強 – – – 252,000 252,000 0.08%

附註：該等75,000股股份乃由許先生及其配偶共同擁有。
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其他資料（續）

董事於股份、相關股份及債券中之權益及淡倉（續）

除上文所披露者外，於二零零八年六月三十日，概無本公司董事及主要行政人員
以及彼等各自之聯繫人士於本公司或任何其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之
股份、相關股份及債券中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部須知會本公司及
香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之任何權益或淡倉（包括根據證券及期貨條例之有關
條文被當作或視作擁有之權益或淡倉），或記錄於本公司根據證券及期貨條例第352條置
存之權益登記冊內之任何權益或淡倉，或根據標準守則須知會本公司及聯交所之任何權
益或淡倉。

董事收購股份之權利

除上文所述及下文「購股權計劃」一節所披露者外，於本期間任何時間內，本公司
或其任何附屬公司概無參與訂立任何安排，以使董事或彼等各自之配偶或未滿十八歲之
子女可藉著收購本公司或任何其他法團之股份或債券而獲取利益，亦無本公司董事或主
要行政人員或彼等各自之配偶或未滿十八歲之子女獲授予或行使任何權利以認購本公司
之股本或債務證券。

購股權計劃

A. 本公司

本公司於二零零二年三月二十二日舉行之股東特別大會上採納本公司之購股權計
劃（「購股權計劃」），以符合上市規則第17章之規定。購股權計劃於採納當日後十年期間
內有效及生效，即直至二零一二年三月二十一日。於二零零八年六月三十日，本公司根據
購股權計劃授出14,758,000股有效及尚未行使之購股權。
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其他資料（續）

購股權計劃（續）

A. 本公司（續）

本公司於本期間之購股權變動如下：

        於
參與者 於       二零零八年
姓名或 二零零八年 購股權      六月三十日
類別 一月一日 授出日期 期內授出 期內行使 期內失效 行使價 行使期 之總結餘
      港元

董事
王堅智 30,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 – 30,000

       21/03/2012

崇恩偉 240,000 14/07/2003 – – – 0.95 15/07/2003 – 240,000

       14/07/2008

 250,000 14/06/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 250,000

       14/06/2010

 300,000 16/04/2007 – – – 0.46 17/04/2007 – 300,000

       21/03/2012

 1,200,000 14/06/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 1,200,000

       21/03/2012

 100,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 –  100,000

       21/03/2012 

許棟華 800,000 14/06/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 800,000

       14/06/2010

 50,000 16/04/2007 – – – 0.46 17/04/2007 – 50,000

       21/03/2012

 300,000 14/06/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 300,000

       21/03/2012

 200,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 – 200,000

       21/03/2012
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其他資料（續）

購股權計劃（續）

A. 本公司（續）

        於
參與者 於       二零零八年
姓名或 二零零八年 購股權      六月三十日
類別 一月一日 授出日期 期內授出 期內行使 期內失效 行使價 行使期 之總結餘
      港元

董事（續）
湯宜勇 72,000 14/07/2003 – – – 0.95 15/07/2003 – 72,000

        14/07/2008

 70,000 14/06/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 70,000

       14/06/2010

 30,000 16/04/2007 – – – 0.46 17/04/2007 – 30,000

       21/03/2012

 50,000 14/06/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 50,000

       21/03/2012

 30,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 – 30,000

       21/03/2012

黃自強 72,000 14/07/2003 – – – 0.95 15/07/2003 – 72,000

       14/07/2008

 70,000 14/06/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 70,000

       14/06/2010

 30,000 16/04/2007 – – – 0.46 17/04/2007 – 30,000

       21/03/2012

 50,000 14/06/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 50,000

       21/03/2012

 30,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 – 30,000

       21/03/2012

小計 3,974,000  – – –   3,974,000
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其他資料（續）

購股權計劃（續）

A. 本公司（續）

        於
參與者 於       二零零八年
姓名或 二零零八年 購股權      六月三十日
類別 一月一日 授出日期 期內授出 期內行使 期內失效 行使價 行使期 之總結餘
      港元

其他
僱員
 （董事除外） 120,000 14/7/2003 – – – 0.95 15/07/2003 – 120,000

       14/07/2008

 50,000 14/6/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 50,000

       14/06/2010

 1,050,000 14/6/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 1,050,000

       21/03/2012

 394,000 24/10/2007 – – (60,000) 1.744 25/10/2007 – 334,000

       21/03/2012

其他參與者 180,000 14/07/2003 – – – 0.95 15/07/2003 – 180,000

       14/07/2008

 50,000 14/6/2005 – – – 0.80 15/06/2005 – 50,000

       14/06/2010

 4,200,000 14/6/2007 – – – 1.36 15/06/2007 – 4,200,000

       21/03/2012

 4,800,000 24/10/2007 – – – 1.744 25/10/2007 – 4,800,000

       21/03/2012

總計 14,818,000  – – (60,000)   14,758,000
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其他資料（續）

購股權計劃（續）

B. 相聯法團

本公司於二零零四年五月二十日舉行之股東特別大會上採納其擁有77.04%權益之
附屬公司奧美科技之新購股權計劃（「新奧美科技計劃」），以符合上市規則第17章之規定，
並終止當時之現有購股權計劃。本期間購股權變動詳情如下：

        於
 於       二零零八年
 二零零八年       六月三十日
董事姓名 一月一日 授出日期 期內授出 期內行使 期內失效 行使價 行使期 之總結餘
      澳元

區凱駿 200,000 18/05/2005 – – (200,000) 0.069 18/05/2005 – –

       18/05/2008

崇恩偉 75,000 18/05/2005 – – (75,000) 0.069 18/05/2005 – –

       18/05/2008

總計 275,000  – – (275,000)   –
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其他資料（續）

主要股東於股份之權益及淡倉

於二零零八年六月三十日，主要股東（惟本公司董事或彼等各自之聯繫人士除外）
於本公司股份中擁有記錄於根據證券及期貨條例336條置存之權益登記冊內之權益及淡倉
如下：

   相關 持有權益之
股東姓名 身份 股份數目 股份數目 概約百分比

Anderson Dwight, Walter 受控法團權益（附註1） 15,934,000 – 5.07%

Ospraie Holdings I, L.P. 受控法團權益（附註1） 15,934,000 – 5.07%

Ospraie Management, Inc. 受控法團權益（附註1） 15,934,000 – 5.07%

Ospraie Management, LLC 受控法團權益（附註1） 15,934,000 – 5.07%

The Ospraie Fund Ltd. 受控法團權益（附註1） 15,934,000 – 5.07%

The Ospraie Portfolio Ltd. 實益擁有人（附註1） 15,934,000 – 5.07%

Sino-Forest Corporation 受控法團權益（附註2） 7,860,000 22,348,500 9.61%

Sino-Capital Global Inc. 實益擁有人（附註2） 7,860,000 22,348,500 9.61%

周熾彪 受控法團權益（附註3） 5,622,000 11,103,450 5.33%

劉大行 受控法團權益（附註4） 8,586,000 16,957,350 8.13%
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其他資料（續）

主要股東於股份之權益及淡倉（續）

   相關 持有權益之
股東姓名 身份 股份數目 股份數目 概約百分比

Rise Jet Limited 實益擁有人（附註4） 8,586,000 16,957,350 8.13%

曾海濱 受控法團權益（附註5） 13,932,000 27,515,700 13.20%

Montsford Limited 實益擁有人（附註5） 13,932,000 27,515,700 13.20%

附註：

1. 根據按照證券及期貨條例第2及第3分部提交之通知，The Ospraie Portfolio Ltd.由The 

Ospraie Fund Ltd.擁有74%，而The Ospraie Fund Ltd.由Ospraie Management, LLC管

理。Ospraie Management, LLC由Ospraie Holding I, L.P.擁有76%，而Ospraie Holding 

I, L.P.則由Ospraie Management, Inc.持有1%。Ospraie Management, Inc.由Anderson 

Dwight, Walter全資擁有。根據證券及期貨條例，Anderson Dwight, Walter、Ospraie 

Management, Inc.、Ospraie Holding I, L.P.、Ospraie Management, LLC及The Ospraie 

Fund Ltd.被視為於The Ospraie Portfolio Ltd.所持有之15,934,000股股份中擁有權益。

2. Sino-Capital Global Inc.由Sino-Forest Corporation全資擁有，根據證券及期貨條例，彼

被視為於7,860,000股股份及15,523,500股相關股份（有關本公司發行並由Sino-Capital 

Global Inc.持有之可換股債券）中擁有權益。

3. Fame Sea Profits Limited及Greenheart Foundation Limited由周熾彪全資擁有，根據證

券及期貨條例，彼被視為於5,622,000股股份及11,103,450股相關股份（有關本公司發

行並由Fame Sea Profits Limited及Greenheart Foundation Limited持有之可換股債券）中

擁有權益。

4. Rise Jet Limited由劉大行全資擁有，根據證券及期貨條例，彼被視為於8,586,000股股

份及16,957,350股相關股份（有關本公司發行並由Rise Jet Limited持有之可換股債券）

中擁有權益。

5. Montsford Limited由曾海濱全資擁有，根據證券及期貨條例，彼被視為於13,932,000

股股份及27,515,700股相關股份（有關本公司發行並由Montsford Limited持有之可換股

債券）中擁有權益。
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其他資料（續）

主要股東於股份之權益及淡倉（續）

除上文所披露者外，並無任何於本公司二零零八年六月三十日之股份或相關股份
中擁有權益或淡倉之人士知會本公司根據證券及期貨條例第XV部須知會本公司之權益或
淡倉，或記錄於根據證券及期貨條例須由本公司置存之權益登記冊內之權益或淡倉。

審核委員會

本公司之審核委員會目前由三名獨立非執行董事黃自強先生（委員會主席）、湯宜
勇先生及王堅智先生組成。一年至少舉行兩次會議，會議由外聘核數師、財務總監及公司
秘書出席，目的旨在討論審核工作之性質及範疇、訂立及監控本公司之內部審核程序及評
估本公司之內部監控。審核委員會審閱本期間之未經審核中期財務報表（其不需要審核），
並建議董事會接納彼等。

遵守企業管治常規守則

本公司承諾維持高標準企業管治。於截至二零零八年六月三十日止會計期間，本
公司遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄14內企業管治常規守
則所載之守則條文。董事會為改善本集團之企業管治常規，繼續不時檢閱其常規，以符合
國際最佳常規。

遵守上市規則附錄10所載之標準守則

本公司採納董事進行證券交易之行為守則（「行為守則」），其條款不少於上市規則
附錄10所載之標準守則（「守則」）內所載之規定標準，本公司已向全體董事作出特定查詢，
彼等已遵守守則所載之規定標準及行為守則。
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其他資料（續）

購買、出售或贖回本公司之上市股份

於本期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任何上市股份。

致謝

本人謹藉此機會代表董事會感謝各股東、業務夥伴、客戶、銀行及專業顧問一直
之支持，以及員工於本期間之全力以赴及辛勤工作。

承董事會命
執行董事
崇恩偉

香港，二零零八年九月十九日
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